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传 真：0571-85237426 

网 址：www.ghlsqh.com.cn 

 

全国客服热线 

400-700-9292 

 

主题报告： 

◆农业变革时代农产品市场最新政策解读 

◆全球油脂油料市场供需分析和价格展望 

◆全球植物油市场分析及展望 

◆2015 年国内油脂油料市场分析及价格展望 

◆后补贴时代的中国油菜籽市场展望 

◆2015 年 CBOT大豆市场分析及国内油粕行情预
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◆农业变革时代农产品市场最新政策解读 

嘉宾：农业部市场与经济信息司运行调控处 赵卓 副处长 

主要观点：1、原有农产品市场调控政策体系的正向作用十分突出，但面临的挑战日益加剧。

2、农产品国内价格全面倒挂凸现改革紧迫性。3、调控的重点品种和主要政策工具：谷物—

—完善最低收购价和临时收储政策+粮食安全省长责任制；棉油糖——由临时收储向目标价

格补贴转变，适度进口；生猪——冻肉收储和投放、收入保险、信息引导；其他“菜篮子”

产品——市长负责制+调控目录制度。4、棉花、大豆目标价格补贴试点初显成效。 

 

◆全球油脂油料市场供需分析和价格展望 

嘉宾：OIL WORLD（油世界）Thomas Mielke 主编 

主要观点：1、全球油籽产量总量大幅增加，但结构改变，使得全球植物油产量仅小幅增加。

2014/15 年度，全球大豆供应充足(+3700 万吨)；大豆以外的其他油籽，预计减产 350 万吨

(2013/14 年度同比+1260 万吨)，压榨减少 340 万吨(2013/14 年度同比+1010 万吨)。葵花籽、

花生等出油率高的油籽减产，对全球植物油的生产，造成巨大影响。2、油粕的降价，将刺

激 2015 年 4-9 月份的需求，而对油脂来说，2014/15 全球消费的预计增长将超过生产的增

长，植物油供应将相对紧张。3、全球市场处于弱势需求和充足供应的僵持阶段。价格波动

存在多种不确定因素，但植物油下降空间有限，植物油价格继续与矿物油脱钩(矿物油价格

基本到了最低点或接近最低点)。4、关于美豆价格：随着供应充足(表面上看)大豆在未来

1-3 个月价格潜在下降，2015 年 7-12 月同样也是，除非美国的新作物前景恶化。5、关于油

粕价格：粕类价格会更加低迷，油类份额进一步增加，意味着豆油价格的升水。尽管预期低

价位大豆和豆粕，但相对于大豆，豆油价格在 2015 年 4-9 月份似乎将温和复苏。但是，遇

有干旱，只有一两个主产区的油脂价格远离高价。6、棕榈油：全球 2014 年 10 月至 2015

年 2 月减产，库存降低，尽管目前需求低迷，从 4、5 月份将重拾生产。全球用于食品的棕

榈油进口量在 2015 年 4-9 月将有所增加。价格应该优于原油获得支撑而形成溢价。需要关

注的因素有两个，中国的发展，以及决定性因素——印尼生物柴油的消费量。 

 

◆全球植物油市场分析及展望 

嘉宾：GODREJ 国际公司 DORAB MISTRY 总经理 

主要观点：1、棕榈油展望：2015 年产量下降，出口也下降。2015 年马来西亚产量预计为

1970 万吨，印尼产量预计为 3150 万吨。由于产量开始恢复，且豆棕价差过低降低棕榈油需

求，2015 年下半年预计为熊市。当前价格运行区间在 2100-2300 令吉。7月份之后价格可能

降至 1900 令吉。2、豆油展望：大豆连续三季丰收。中国不再进行“融资性”大豆进口。如

果美国大豆作物生长正常，且原油价格保持在每桶 50-70 美元，美豆将会下降至每莆式耳 9

美元。豆油 FOB 价可能降至每吨 600 美元。3、其他油脂展望：菜籽油和豆油在同一水平上，

两者争夺市场份额。葵花籽油与豆油之间的升贴水将增加。椰子油和棕榈仁油价格将下滑。 

 

◆2015年国内油脂油料市场分析及价格展望 

嘉宾：国家粮油信息中心分析预测处 张立伟 处长 
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主要观点：1、2015 年国内大豆市场展望：今年大豆种植面积将会继续下降。倒挂严重的内

外价差导致国产大豆需求大幅下降。全球大豆产量连续第三年增加，后期国际市场大豆价格

呈现震荡下跌的可能性较大。新产大豆上市后，价格可能会低于去年水平。2、2015 年国内

其他油籽油料市场展望：今年我国棉花种植面积将会大幅下降，内地棉花和棉籽加工企业将

逐步推出市场。今年油菜籽收购政策尚未出台，实际种植面积下降 10%左右，未来国内油菜

籽种植面积可能会继续下降。我国产量最高的油籽花生，由于机械化程度低，比较收益不高，

未来种植面积也难以大幅提高。3、2015 年我国植物油市场展望：植物油进口量将会继续减

少，植物油价格持续内外倒挂的局面将会发生改变，进口植物油有望逐步实现顺价销售。植

物油产量继续增加，加上临储菜油拍卖，国内植物油供应将继续保持充裕局面。产量增加，

生物柴油产量减少的情况下，国际市场植物油价格难以大幅上涨，国内植物油价格维持震荡

运行的可能性较大。2015 年棕榈油进口量可能会继续减少，国内库存量将下降至较低水平，

进而对棕榈油价格形成支撑，国内棕榈油价格有望逐步实现顺价销售，菜油/豆油，与棕榈

油价差可能降至历史最低水平，棕榈油消费需求将较上年出现下降。预计 2015 年国内豆油

进口量将会下降，但国内产量继续增加，在豆棕价差不断缩小的情况下，部分棕榈油市场将

被豆油挤占，国内豆油消费量明显增加，豆油商业库存量下降，豆油价格出现大幅下跌的可

能性不大。2015 年国内菜油进口量可能会继续下降，菜籽进口量继续保持较高水平，进口

菜油供应量下降，菜油与豆油和棕油价差较去年有所回升；但临储菜油拍卖继续进行，国内

菜油供应依然充裕，菜油价格难以出现大幅上涨；在临储菜油拍卖底价不会下调的情况下，

菜油价格继续下跌的空间不大(预计豆油运行区间 5200-5800，预计菜豆油价差合理水平

400-500)。内地棉花种植逐步推出，棉油供应越来越少，棉油市场将继续萎缩，随着新疆棉

花种植面积减少，加上 3个生物柴油工厂的陆续投产，当地棉油供应过剩的局面将逐步改变，

棉油价格底部基本形成。4、2015 年我国蛋白粕市场展望：2014/15 年度我国蛋白粕供应量

继续增加。由于对杂粕的替代，饲料产量下降的情况下，蛋白粕消费仍继续增加。我国已经

成为蛋白粕的净出口国。未来饲料养殖行业对菜棉粕的需求将会减少。DDGS 将弥补未来我

国杂粕供应的减少。预计2015年豆粕价格维持低位震荡运行(预计豆粕期价底部2600-2700，

正常运行区间 2700-3200)。 

 

◆后补贴时代的中国油菜籽市场展望 

嘉宾：中粮祥瑞粮油工业（荆门）有限公司 孙舟 总经理 

主要观点：1、2015 年全国油菜籽面积同比下降 10%左右，目前来看，菜籽长势好于上年，

产量可能与上年持平，但远低于 USDA 及国内统计数据。2、目前菜粕供应仍然存在 130 万吨

缺口。3、新季菜籽托市政策，中储粮仍可能统贷、统收、统储、统销，但菜粕销售方式、

对象可能存在调整。该政策又将使收储价格继续脱离市场，前期仍将导致菜粕量少价高，势

必带动替代品使用量的增加，反过来影响菜籽收购和加工进度，短期影响市场行情。4、2015

年菜籽市场展望：第一个阶段（2015.1-2015.3）看供应，熊市格局下的区间震荡，价格重

心逐渐下移。第二个阶段（2015.4-2015.6）看需求，基本面决定价格走势——震荡寻底筑

底。第三个阶段（2015.7-2015.9）看天气，绝对需要关注今年的厄尔尼诺及其影响，可能

积蓄新季美豆上行动能。第四个阶段（2015.10-2015.12）行情走势纠结——看天、看美元。

2015 年关于“天气”的炒作会在后期贯穿整个市场，市场要反转，必须“变天”。中期来看，

美元可能走强，将打压商品。5、若有反转行情出现，油脂将是首先爆发的版块。 

 

◆2015年CBOT大豆市场分析及国内油粕行情预测 
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嘉宾：中纺油脂有限公司 郭峰 总经理 

主要观点：1、国际市场 2014/15 年大豆丰产，继续维持了整体蛋白供应宽松的格局。除非

物流等因素会影响供应节奏外，蛋白基本不太可能走出趋势上涨行情。认为油脂库存可能将

停止增长，但是生物柴油需求存在较大不确定性（原油的走势很大程度上将决定生物柴油的

用量增长，印尼政府生物柴油相关政策的执行力度将决定棕榈油的生物柴油用量需求，生物

柴油的最终用量将决定油脂库存到底是增还是减）。2、在年度层面上，国内豆粕不会出现非

常紧缺的情况，也很难走出大牛市。由于大豆供需呈现近紧远松的格局，认为短期榨利和基

差会相对坚挺，而 5 月份往后，国内现货背对背榨利会恶化，豆粕基差也会走弱。3、由于

资金的推动，菜豆粕比价创出历史的新高。这么高的菜豆粕比价将影响未来的供需。如果现

在的价差一直维持，那么饲料企业将调至最低菜粕添加比例，即使进口减少、减产，最终菜

粕的供应仍将过剩。必须要拉开菜豆粕的价差，来增加菜粕的消费。4、油脂方面，认为国

内油脂基本保持平衡偏紧一点的状态，但是现在进口倒挂都不大，如果后期油脂给出不错的

进口利润，将会大大改善国内供需。5、豆油目前的量不足以满足国内需求，后面豆油的供

需将主要取决于进口量。进口量主要取决于进口利润，认为还会给出进口的机会。6、在豆

棕价差不大幅扩大的条件下，4-6 月的棕榈油供应已没有问题，但 7-9 月采购量还小，需要

出现更好的进口利润让国内进口。在融资进口减少之后，对于一个纯靠进口的商品，认为后

期棕榈油的内外套和月间交易机会比较多。7、如果今年继续收储，菜油供需肯定较去年紧

张一些，菜豆油价差将较去年大。如果不收储，菜油供应宽松，菜豆油价差将缩小，同时会

更直接的反映在国产菜油较进口菜油的升水缩小上。 
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