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日 

一、程序化交易的优势 

    目前程序化交易日益受到投资者青睐，已成为未来主流发展方向，相对人工交易具有 

明显的优势。 

 

 两种对比 程序化交易 人为交易 

市场变化处理方式 顺从市场变化 预测市场变化 

交易基础 技术面、数据面 基本面、技术面 

决策方式 理性、数据信号 感性 

判断方式 客观 主观、贪婪、恐惧 

交易记录与风险警示 电脑自动 人工手动 

运算速度与执行能力 快速、坚决 缓慢 

决策判断方式 理性、客观、数据信号 感性、主观、恐惧贪婪 

专业能力需求 更高 高 

收益率稳定性 稳定 不稳定 

二、程序化理论基础 

  期期货货创创新新业业务务··报报告告  
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实践证明，市场提够足够的波动性，价格呈现随机游走，仍可以稳定获利。 

三、程序化策略设计理念 

我们是无法预知市场到底演绎何种走势，为了提高程序化策略的稳定性，针对市场的 

走势设计不同的策略，同时做好策略之间的衔接。  

 趋势策略设计 

非平稳时间序列在不同的时点上表现的随机规律不同，通过对序列直接建立模型，利用已知的

过去信息预测难以预测整体的随机性，股指期货价格为非平稳性时间序列，通过一阶差分为平稳性

序列。 
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规避模型预测的误差及规避盘整中频繁开仓的困扰，利用二次指数平滑模型施加约束。优点：

能自动跟踪数据的不断变化，并且随其变化不断变化，反映趋势总是最新数据的趋势。约束：价格

高于二次指数平滑值开多头，反之开空头。 

 震荡策略设计 

    VaR作为一种主流的风险管理方法，目前在金融风险测量和管理中的巨大优点已为国际 

金融界接受和认可，具有明确的经济含义和可操作性。利用跟踪趋势策略计算的波动率计算 

支撑及压力，作为震荡策略的多头及空头的条件，价格低于支撑位开多头，价格高于压力位 

开空头。 

 衔接跟踪交易策略设计 

组合技术分析指标，平滑趋势与震荡指标，构建衔接交易策略。 

 反向跟踪交易策略设计 

利用协整理论及行为金融学的均值回归模型思想构建反向交易策略，起到对系统进行有 

效风险管理作用。 

 动态止盈及止损设计 

为降低策略的回撤，提高其稳定性，对每个策略进行动态的止损及止盈，其原理如下所 

示。 

 

 


