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宏观财经要闻： 

●中国央行续做 2695 亿元 MLF 新增 500 亿元 MLF。中国人民银行昨日表示，人民银行续

做了到期的 2695亿元中期借贷便利,并新增 500 亿元。操作对象为股份制商业银行、城市

商业银行和农村商业银行,期限 3 个月,利率 3.5%。央行表示，该举措为继续发挥中期借

贷便利的结构性引导功能,强化正向激励作用,同时也为应对春节前的流动性季节性波动,

促进货币市场平稳运行。 

 

◆点评：央行在去年三季度创设并开展了 MLF操作，9月曾通过该工具向五大行投放基础

货币共 5000亿元。去年 10月，央行又向部分股份制商业银行、城市商业银行和农村商业

银行等金融机构投放基础货币共 2695亿元，期限均为 3个月，利率为 3.5%。国信宏观表

示，结构性货币政策工具还在使用，意味着全面降准的时点自然也就可以进一步推迟。不

过考虑到今年基础货币缺口相较去年明显扩大（国信估算近 3 万亿），因此央行降准的必

要性是一直存在的，问题只是全面降准的时点而已。国信预计最可能的全面降准时点是在

今年二季度，因为二季度向来新增外汇占款的全年低点，届时国内资金面趋紧的压力会更

高。 

 

 

●欧央行 QE 呼之欲出 美股三连涨德股创新高 原油反弹。周三，媒体报道欧央行执委提

议 3月起每月购 500亿欧元债券、油价上涨，推动美股三连涨，德国 DAX 指数创新高。油

价反弹，美油大涨 2.8%。伦铜上涨 1.4%。周三，美股低开，全日大体呈震荡态势，收盘

时三大股指全线上涨，为连续第三个交易日上涨。多家外媒报道，欧央行执委提议 3月起

每月购 500亿欧元债券，外加油价上涨，均提振美股走强。不过，IBM大跌超 3%，抑制了

美股涨幅。 

 

◆点评：欧洲股市大多收涨。多家外媒报道，欧央行执委会提议从 2015 年 3 月起每月购

买 500亿欧元债券，购债时间至少持续一年，也可能持续至 2016年底，整个 QE规模至少

为 6000 亿欧元，最高可达 1.1 万亿欧元。英国央行公布了 1 月 7~8 日货币政策委员会会

议纪要，支持维持利率不变为 9人，支持加息为 0人，此前预期是 7:2，这意味着英国 2015

年内加息或无望。英央行会议纪要公布后，英镑短线重挫近百点。 

 

 

●日本央行维持刺激规模不变 日元大涨。日本央行决定维持货币宽松刺激规模不变，同

时扩大了旨在刺激银行放贷的贷款项目，凸显其实现 2%通胀目标的决心。日本央行昨日

公布最新利率决议，维持每年扩大 80 万亿日元基础货币的货币刺激政策不变，符合市场

预期。日本央行通过购买国债和风险资产来扩大基础货币供应。日本央行还对两个三月份

即将到期的贷款项目进行了为期一年的展期。这两个贷款项目旨在刺激银行增加放贷，而

不是让现金躺在账上。 与此同时，日央行还将其中一个项目的规模扩大了 3万亿至 10万

亿日元。 

 

◆点评：为了刺激疲软的内需和防止油价下跌对通胀构成威胁，日本央行于去年 10 月意

外宣布将货币刺激规模由此前的 60-70万亿日元扩大至 80万亿日元。但自去年 10月以来，

油价又下跌了近 50%，使得日本央行货币政策再度承压。日本央行行长黑田东彦称，油价
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下跌利好日本经济，但短期内会抑制 CPI上涨。对是否会扩大货币刺激规模，黑田东彦表

示，如果通胀目标难以实现则会调整货币政策，如果日本朝着实现通胀目标的方向前进，

则没有必要采取额外措施。 

 

 

●奥巴马国情咨文：危机阴影已经过去。美国总统奥巴马昨日发表国情咨文演讲，表示将

关注免费高等教育、新工人保护以及对富人增税、对中产阶级减税等措施。这对于由共和

党人领导的国会来说，或许是一种挑衅。呼吁国会对最富有的纳税人和规模最大的金融企

业加税和提高收费，并为中产阶级提供一系列减税政策是奥巴马此次国情咨文的核心。然

而，在共和党人看来，奥巴马“现代罗宾汉”的政策完全不切实际。 

 

◆点评：在国情咨文讲话中，奥巴马反复强调“中产经济经济”将是经济增长的引擎，并

以此作为论据推行其颇有争议的税改计划。此次的国情咨文表明，在共和党掌管参众两院

后，奥巴马并不打算妥协。他表示，如果共和党人提交废止奥巴马医保、金融监管和移民

举措的草案，他将动用否决权。奥巴马已经明确，他将在任期的最后两年主动“进攻”，

而其周二的国情咨文为这场政治、立法的战斗设定了舞台。白宫已经发布一系列否决警告，

旨在维持奥巴马前 6年执政的成果。 

 

 

 

行业信息： 

●伊拉克石油部长：油价已经触底。伊拉克石油部长 Adel Abdel Mehdi 本周三在科威特

举行的能源行业会议上讲话称，油价已经到达底部，很难再跌过 1985 年的水平。如今的

经济不是油价一直下滑的理由。“我们的责任是继续在石油开采领域投资，”Adel Abdel 

Mehdi称，下降的油价将制约未来新能源领域的投资。 

 

◆点评：伊拉克是石油输出国组织（OPEC）内第二大产油国，去年 12 月原油产量为 400

万桶/日。布伦特原油今年不到两个月时间下跌了 16%，去年全年共下跌了 48%，创下 2008

年金融危机以来最大跌幅。不过油价上周自去年 11月以来首次收涨，据 CFTC报告，截至

1 月 13 日（上周二）当周，对冲基金增加 WTI 原油期货净多头寸多达 12%，多仓增量创

2011年 3月以来最大。咨询公司 Strategic Energy and Economic Research的总裁 Michael 

Lynch对此表示：投资者乐于以当前价格买进，显示他们认为美油继续大幅下跌的概率很

小。 

 

 

●沪指创五年最大单日涨幅 金融股“满血复活”。沪深两市午后强劲拉涨，上证综指收盘

大涨 4.74%，再度站上 3300 点。深证成指涨超 3%。金融股满血复活，保险、券商领涨大

盘。周二晚，新华网发表了题为《规范融资融券，让牛市更加健康地向前走》的文章，认

为证监会在周一盘后的解读为暴跌中的股市吃了“定心丸”，市场有望企稳回升，平稳运

行。新华社表示，相信在改革的驱动下，A股市场会继续走牛。 

 

◆点评：周二，中国证券业协会公布的证券公司 2014 年度经营数据显示，证券公司多项

经营指标较 2013年大幅增长。其中，营业收入增长 63.45%，融资融券业务利息收入增长

141.7%，净利润增长 119.34%。2014年仅 1家证券公司未实现盈利，而 2013 年有 11家公
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司未实现盈利。A股有望迎来又一轮 IPO高潮。一位排队 IPO企业的董秘也表示，下批新

股最快可能一月底发行，数量可能达 20家左右。 

 

 

●市场回归避险模式 黄金突破 1300 创 5 个月新高。周三（1 月 21 日）亚盘黄金拉升 5

美元突破 1300 关口，最高至 1300.20 创 5 个月新高。全球经济增长放缓，欧洲央行或实

施 QE，推升市场避险情绪。 

 

◆点评：进入新年之后市场风险事件不断，年初至今黄金涨幅已超过 5%。上周瑞士央行

突然放弃汇率挂钩，中国 2014年经济增速降至 24年最低，IMF下调了今年全球增长预期，

且市场预期周四欧洲央行会议将公布购债计划。此外隔夜美油大幅下挫，较上周五收盘跌

幅近 5%，也推高了市场的避险情绪。美国商品期货交易委员会(CFTC)上周五(1 月 16 日)

发布的报告显示，投机者持有的黄金净多头增加 8048手，为净多头 130226 手，显示投机

者对黄金继续看多的意愿有所增强。 
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